
Структурный продукт
Депозит из акций Газпрома
С возможностью частичной продажи акций

Москва. 2010



Структурный продукт. Депозит из акций Газпрома. Москва 2010

Рынок акций Газпрома

Газпром все еще испытывает давление со стороны конкурентов на европейском рынке, но стоимость газа на 
спотовом рынке в Европе постепенно увеличивается. В зимний период она может даже превысить 
контрактные цены Газпрома, что положительно скажется на доходах компании, так как часть объемов она 
реализует по спотовым ценам. Дополнительный доход принесет внутренний рынок за счет роста цен на газ 
на 15% с начала 2011 года

В целом мы полагаем, что в 2011 
году котировки Газпрома могут 
превысить $7.1 за акцию. Но 
реализации потенциала стоит 
ожидать ближе к концу года, так 
как после роста спроса зимой 
может последовать резкое 
сокращение потребления и 
падение цен на спотовом рынке 
до $150 за тыс. куб м. Помимо 
прочего увеличится давление со 
стороны конкурентов, которое 
отсутствует в период зимних 
холодов.
В связи с этим не исключаем того, 
что весной котировки могут вновь 
опуститься ниже уровня в 170 
руб. за акцию.
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Структурный продукт 
«Депозит из акций Газпрома»

Для кого предназначен:
Структурный продукт предназначен для тех инвесторов, 
которые уже имеют акции Газпрома.
Инвестор хотел бы заработать на принадлежащих ему 
акциях гарантированный доход. 
Инвестор считает, что цена принадлежащих ему акций 
может вырасти в долгосрочной перспективе, и не хотел бы 
продавать принадлежащий ему пакет акций (по крайней 
мере, большую его часть).
Кроме того, инвестор предполагает, что цена акций в 
ближайшие 3 месяца может не вырасти или даже 
снизиться.

Пороговая цена – цена акций на торгах ММВБ* на дату 
исполнения структурного продукта.
В примере она равна 210** рублям. Пороговая цена на 10% 
выше рыночной цены акций, сложившейся на момент 
покупки структурного продукта.

* Цена рассчитывается ЗАО «ФБ ММВБ» как средневзвешенная 
цена по результатам торгового дня на основании данных 
основных торгов на дату исполнения структурного продукта

Сумма инвестиции - от 300 000 рублей***. 

Срок исполнения – 14 марта 2011 года

Начальная цена – 192 рубля**.

Пороговая цена – 210 рублей**.

Гарантированная доходность – 8% годовых****.

** Цена взята по состоянию на 10.12.10 и может меняться 
каждый день в зависимости от изменения рыночной цены акций

**** Гарантированная доходность зависит от уровня пороговой 
цены и может быть выше 8% годовых

*** Сумма инвестиции используется для расчета уровня 
гарантированной доходности и определяется исходя из 
рыночной стоимости принадлежащих инвестору акций на 
момент покупки структурного продукта

Результаты инвестирования:
- Если цена акций на дату исполнения продукта не 
превысит пороговую цену, то инвестору выплачивается 
гарантированный доход и возвращаются все 
первоначально инвестированные акции. 
- Если цена акций на дату исполнения продукта окажется 
выше пороговой цены, то инвестору выплачивается 
гарантированный доход, и он продает небольшую часть 
первоначально инвестированных акций. При этом бОльшая 
часть акций остается у инвестора, и он сможет заработать 
на росте их стоимости в долгосрочной перспективе.
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Варианты доходности 
структурного продукта

Доходность продукта определяется на основании цены акций, достигнутой в день 
окончания договора, с использованием следующих условий:

I. ПРОГНОЗ РЕАЛИЗОВАН

Если цена акций будет не 
выше пороговой цены 210 
рублей за акцию, то инвестор 
получает обратно 
принадлежащие ему акции 
плюс доход в размере 8% 
годовых.

II. ПРОГНОЗ НЕ РЕАЛИЗОВАН

Если цена акций будет больше пороговой цены 210 рублей за акцию, то инвестор продает небольшую часть акций. 
Количество акций, подлежащих продаже, зависит от того, насколько итоговая цена акции в конце срока 
инвестирования превысит пороговую цену (чем больше итоговая цена превысит пороговую цену, тем большее 
количество акций нужно продать). Инвестор также зарабатывает гарантированный доход в размере 8% годовых от 
суммы инвестиции.



Структурный продукт. Депозит из акций Газпрома. Москва 2010

Лицензия ФКЦБ РФ на осуществление брокерской деятельности №154-04434-100000 от 10.01.2001. На осуществление деятельности 
по управлению ценными бумагами № №154-04462-001000, выдана 10.01.2001 г. ФСФР РФ. Лицензия на осуществление 
депозитарной деятельности - № 154-12397-000100, выдана 23.07.2009 ФСФР РФ..

БЛАГОДАРИМ ЗА ВНИМАНИЕ


